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ORGANO REGULADOR DEL MERCADO DE VALORES

La Superintendencia del Mercado de Valores fue
creada en el afio 2000 y esta regulada bajo la
Ley del Mercado de Valores 249-17.

Es un organismo autonomo y descentralizado
del Estado, investido con personalidad juridica,
patrimonio propio, autonomia administrativa,
financiera y técnica, con capacidad para
demandar y ser demandado.

SIMV

Superintendencia del Mercado de Valores

de la Republica Dominicana

Su objetivo es promover el mercado de valores
de manera transparente, protegiendo a los
inversionistas, velando por el cumplimiento de
la Ley, mediante la regulacion vy fiscalizacion de
los participantes del Mercado de Valores.
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CONSEJO NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES:

Esta integrado por 7 miembros, Gobernador del
Banco Central, Ministro de Hacienda,
Superintendente y 4 miembros independientes de
designacion directa a través de un Decreto
Presidencial.

Dentro de sus principales funciones esta:
*Formular las politicas del Mercado de Valores.

=Definir y aprobar el modelo de supervision de la
SIMV.

“Aprobar el presupuesto anual, incluyendo las
tarifas aplicables a los participantes del mercado.

"Autorizar las Sociedades de Administradoras de
Mecanismos, Administradoras de Sistemas de
Registro de Operaciones sobre valores, Dep0ositos
Centralizados de Valores y entidades de
contrapartida Central.
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SUPERINTENDENTE DEL MERCADO DE VALORES:

Sera designado mediante Decreto Presidencial, por un
periodo de 4 afos.

Dentro de sus principales funciones esta:

"Ejecutar las politicas del Mercado de Valores establecidas
por el CNMV.

=Dictar resoluciones, circulares e instructivos para el
desarrollo de |la Ley y sus Reglamentos

=Autorizar los participantes del Mercado de Valores, en caso
de no ser competencia del CNMV.

=Sancionar segun lo establecido en la Ley y sus Reglamentos a
los infractores de sus disposiciones.

=Organizar y mantener el Registro del Mercado de Valores.

=Aprobar las normas de autorregulacion.
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ENTIDADES REGULADAS POR LA SIMV

Participantes

del Mercado

Emisores

Depdsitos Centralizados de Valores
Proveedoras de Precios

Calificadoras de Riesgo

Auditores Externos

Asesor de inversion

Fiduciarias de O.P.

Intermediarios de Valores
Administradoras de Fondos de Inversion
Titularizadoras

Sociedad Administradora de Mecanismos
Centralizados de Negociacion y Sistema de
Registro
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¢QUE ES UN VALOR?

=Valor: Es un derecho o conjunto de derechos de contenido esencialmente econdmico, que
incorpora un derecho literal y autonomo que se ejercita por su titular legitimado.

=Valores de renta variable: Son valores que otorgan a sus titulares, derechos o partes alicuotas de

participacion sobre el patrimonio del emisor a prorrata de la inversion, siendo el rendimiento
variable en forma de ganancias de capital o distribuciones periodicas de dividendos, segun la
politica de dividendos establecida.

=Valores de renta fija: Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor,
cuyo rendimiento no depende de sus resultados financieros, por lo que le representan una
obligacion de restituir el capital invertido mas un rendimiento predeterminado, en los términos y
condiciones sefialados en el respectivo valor.
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TIPOS DE RENTA

RENTA FUUA

Si una empresa emite un bono con un periodo
de 1 afio con un valor de $10,000 pesos y un
cupon del 5%. Esto supone que en el momento
de la emisidn les prestamos $10,000 pesos y
en un ano, en la fecha de vencimiento la
empresa nos entregara $10,500 pesos.

Mientras en el mercado secundario, el precio
del bono ird subiendo desde los $10,000 pesos
a los $10,500 en el momento del vencimiento.

I1C-07-12-02

EDICION 2

RENTA VARIABLE

Es un tipo de inversion contraria a la renta fija.
En esta inversion no conocemos el interés o
dividendo que nos van a pagar durante el
periodo en el que compremos. La inversion en
renta variable es la gran protagonista de los
mercados financieros. Cuando hablamos de
invertir en bolsa, nos referimos a invertir en
renta variable.




OFERTA PUBLICA DE VALORES

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto,
realizado por cualqwer persona al publico en
general a sectores o grupos especificos de
éste a traves de cualquier medio de
comunicacion o difusion, para que suscriban,

adquieran, enaJenen 0 negouen
individualmente un numero indeterminado
de valores.

Los requisitos de autorizacion de una oferta
publica seran establecidos
reglamentariamente, por tipo de

instrumento o emisor
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PROSPECTO DE EMISION

Es un documento escrito de caracter publico de cualquier oferta publica,
gue contiene las caracteristicas concretas de los valores que se ofrecen, y
en general los datos e informacién relevante respecto al emisor y los
intervinientes del proceso de oferta publica.

Debe contener lo siguiente:

*Responsables del contenido

*Programa de emisiones y valores de oferta publica

*Informaciones generales del emisor y su desempefio
*Factores de riesgo de la emision

* Antecedentes financieros del emisor
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CALIFICADORAS DE RIESGO
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Las sociedades calificadoras de riesgo tienen
como objetivo realizar las calificaciones de
riesgo de sociedades y valores, y deberan
obtener la autorizacion de inscripcion en el
Registro por parte de la SIMV.

Las sociedades de calificacion adoptaran
todas las medidas necesarias para velar
porque la emision de una calificacion de
riesgo sea realizada de forma independiente y
no se vea afectada por ningun conflicto de
intereses.
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Las calificaciones usualmente van de AAA a BBB-, para aquellos titulos de menor riesgo o «grado
inversion», y de BB+ a D, para los instrumentos que posean mayor probabilidad de incumplimiento o
«grado especulativo».

»AAA: Instrumentos con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

»BBB: Instrumentos con una suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.

»C: Instrumentos que no cuentan con capacidad suficiente para el pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de pérdida.

»D: Instrumentos que no cuentan con capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, y que presentan incumplimiento efectivo de pago de intereses y capital, o requerimiento de
guiebra en curso
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¢ QUE SON EMISORES DE VALORES?

Emisor: Es |la persona juridica que se inscribe en el
Registro del Mercado de Valores para realizar una

oferta publica de valores, previa autorizacion de la BANCO CENTRAL
Superintendencia. REPUBLICA DOMINICANA
. . . ) : Banco
Emlsor(,es Plferena-at_ios. Son el Gobierno Central de ' Centroamericano
la Republica Dominicana, el Banco Central de la ' de Integracion o S
Republica Dominicana, los organismos multilaterales Econdmica Finance
de los cuales la Republica Dominicana sea miembro, Corporation
los gobiernos centrales y bancos centrales BCIE SRR

extranjeros, cuyos valores se negocien en la

Republica Dominicana bajo condiciones de \9B|D InVGSt

reciprocidad.
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La Superintendencia y los participantes del mercado de valores promoveran el acceso al
mercado de valores de pequenas y medianas empresas, segun la Ley No. 488-08, para el
desarrollo y competitividad de las micros, pequefias y medianas empresas MIPYMES,
estableciendo para este efecto tarifas diferenciadas y preferenciales.
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AVISO DE COLOCACION PRIMARIA

AVISO DE OFERTA PUBLICA
PAPELES COMERCIALES

Tasa de Interés: 10.50% anual (pago mensual)
Plazo: 364 dias

Es una comunicacion masiva por medio de un BHD VALORES (@B

RNC 1-01-56604-3
ision de c ediante Acta de fecha 26 de abril de 2007 del Consscjo de Directores de BHD Valores Puesto de Bolsa,

4 M M 4 M M STA. autonzados por 1a Superintendencia de Valores de 1a Republlca Dominieana (SIV) mediante Ia
Segunda Resolucion de fecha 25 de junio de 2007 inscrita on ol y Productos bajo el registro SIVEM-024 y registrado
en la Bolsa de Valores de la Repubnca Do cana, S.A., con ol registro N BV 70a P G0t 3

iGn han sido call

ados a Corto Plazo F-1 (dom) por Fitch Republica

en informar al mercado sobre la colocacion e ——— e

Tipo de Instrumento Papeles Comerciales

. . « e/ .
Monto del Programa de Emisién DOP 300,000.000.00 (Trescientos Millones de Pesos Dominicanos)
primaria € uUna emision contenienao Ias B0 55.695,690.58 (Sineumia Wignes 4o Fezor Borginicanas) Em ercase e aus o1

monto  total demandado superior a DOP 50,000,000.00 (Cincuenta
¥ i H A

de Pesos D dra
hasta por un monto equivalente al cien por ciento (100%) del meonto total ofrecido en
ol presente i Oferta Publica (es decir hasta DOP 100,000,000.00), sin

informaciones mas relevantes del emisor, la S

Monto del Segundo Tramo Ofertado

Fecha Aprobacion SIV 25 de Junio de 2007
P4 Numero de Registro SIV De la Emisién: SIVEM-024 Del Emisor: SIVEV-014
emisidn y los valores a ser colocados. ==
Personas Juridicas, | Toni Thsttach N g =] Y en o et
Destinatarios Pannonas ] > is St
Fecha de I io i Aro. de de 2008

Fecha de

Hasta el 23 de abril de 2008 a las 11:00 a.m.
Horario de Recepcion de Ofertas 8:00 a.m.- 4:00 p.m.

. .7 . . V4

Este aviso de colocacion primaria debera ser o Rl con D, 52 e Siome J el Vaires TG S Shleel s L2
. - www.bhdvalores.com.do, o en la oficina de BHD Valores Puesto de Bolsa, S.A. Este

Medios para Remitir la Oferta formulario debera contener el Valor Nominal a adquirir y ser depositado directamente en la

oficina del Agente Colocador o remitido al Fax (309) 243-3491_

- e e T Después de las 4:00 p.m. de cada dia del de C i5n se notifi 2 a los
. p: b de dicho sobre la h o rechaso de las ofertas.
revisado Yy aproobado por Ia pdra Su Fecha de Cumetimiente T
Valor Minimo de Inversion DOP 10,000.00 (Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100)

Trescientos Se=enta y Cuatro (364) dias a partir de la Fecha de Inicio de Colocacion

FE=D del presente Av

posterior registro antes de ser publicado. P e s

Base de Calculo

Serie a Colocar C
Subserie a Colocar Le
Periodicidad y Forma de Pago de ~M 1 i o crédito a
Ios Intereses
Transferencia hE i6n en cuenta.

i de © iony

Demanda en Firme; a través de BHD Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Agente de Pago D c i de . S.A. (CEVALDOM)
BHD Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)
D del Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV)
Agente Estructurador y Colocador

BHD VALORES

Galle Luis F. Thomen esq. Ave. Winston Churchlll Torre BHD, Sto. Piso. Santo Domingo, D.N.
Tel: 8 149 y 8¢ 122 Fax: 809-243-3491
O ermando. ariza bhavalores com do: wilia medina@bhdvalores com.do

E.mail: wendyﬁsalcedo@bhdvalores Somas:

)

“La inscripcion del valor en ol Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta puablica por parte de
Superintendencia de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor-.

“La inscripeion del valor en la Bolsa de Valores de la D no implica sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor~.
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¢ QUE ES EL MERCADO DE VALORES?

El Mercado de Valores opera como
cualquier otro mercado en el que se
transan bienes, solo que en este caso se
trata de instrumentos financieros.

La demanda y la oferta se produce en un
lugar de intercambio llamado mercado,
en el que la compra y venta se puede
realizar a través de intermediarios, ya sea
en mecanismos  centralizados de
negociacion como la bolsa de valores o
fuera de dichos mecanismos en el
Mercado OTC.

EDICION 2
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MERCADO PRIMARIO

Es donde ocurre la colocacion, o
suscripcion o venta de los titulos
valores emitidos por primera vez, PR
donde el Emisor recibe el producto o IERSONSTA

dinero de los valores vendidos con el
objetivo de financiar sus actividades
operativas.

PUESTO DE
BOLSA

BOLSA DE
VALORES
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MERCADO SECUNDARIO

Donde ocurren las negociaciones (compra/venta) de los valores que
anteriormente fueron emitidos en oferta publica en el mercado primario.

PUESTO DE
BOLSA

INVERSIONISTA

COMPRADOR
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MERCADO OTC

Permite la negociacion bilateral entre partes fuera de los mecanismos centralizados de
negociacion.
Sistema de Registro de Operaciones sobre valores.

* Son admisibles en el sistema de registro OTC, los valores de oferta publica de renta fija de
emisores nacionales e instrumentos derivados no estandarizados.

* Todas las operaciones realizadas en el Mercado OTC, deben ser registradas en el sistema de
registro de operaciones sobre valores.

* Las operaciones en el Mercado OTC realizadas entre partes vinculadas se realizaran en
condiciones de mercado.

* Podra ser administrado por una administradora de sistema de registro de operaciones, los
depdsitos centralizados de valores y las entidades de contrapartida central.

e Usuarios del sistema: Intermediarios de Valores actuando por cuenta propia y de clientes;
demas inversionistas institucionales actuando unicamente por cuenta propia.
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INFRAESTRUCTURA DEL MERCADO DE VALORES

Sociedad Administradora
de Mecanismos

Centralizados de M d
Negociacion ercado
Mecanismos Centralizados de OTC
Autorregulacién ~<+«—— Negociacion
\_ J
\\ 4
4 N
Mgrcao.lo [ Sistemas A
primario Electrdnicos de Sistema de
v «— Bolsas de Valores . . .
y secundario Negociacion Registro
L JIN Directa )
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INTERMEDIARIOS DE VALORES

Los intermediarios de valores son sociedades anonimas constituidas de conformidad con la Ley de
Sociedades, cuyo objeto social Unico es la intermediacion de valores de oferta publica y las demas
actividades autorizadas previstas en la Ley 249-17.

Las personas responsables de operar son denominados CORREDOR DE VALORES, que actuan como
comisionistas en el Mercado de Valores, a tal efecto deberan inscribirse en el Registro de la SIMV,
para lo cual tendran que aprobar un examen con un 70%, que contara con 100 preguntas
aleatorias de un banco de 500 preguntas.

Una vez aprobado el examen el corredor tendra una licencia por 3 afios para operar mediante un
Puesto de Bolsa.
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Asesores de Inversion: Son personas fisicas o
juridicas que, sin fungir como intermediario de
valores, proporcionan de manera habitual vy
profesional asesoria en materia de inversion de
valores de oferta publica inscritos en el registro,
analisis y recomendaciones de inversion de
manera individualizada.

Los asesores de inversion deberan inscribirse en
el registro del mercado de valores y estar
autorizados por la Superintendencia debiendo
cumplir con los requisitos previstos
reglamentariamente.
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PUESTOS DE BOLSA MIEMBROS DE LA BOLSA DE
VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA

SOORD S ( /
W @ @ e

N T, , & | 6
Citi’ MTIVALSA o/ @ 8L eHpLeon

p Puesto de Bolsa

MIEMBRO DE LA BVRD Plus Capital Market

MultiValores

Inversiones &

SINVERSIONES POPULAR ~ Reservas

'l W VALORES

JMMB Puesto de Bolsa, S.A. PREsTel DEReLen
MIEMBRO DEL GRUPO iAW PA R VA L / primma
p U ES TO D E BO LSA (/‘ U N ITEInD\IertEOSAenE‘IICIéZE Puesto de bolsa m\le,mabrzlngl[;?/g
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SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE MECANISMOS
CENTRALIZADOS DE NEGOCIACION

Estan a cargo de instrumentar y administrar la operatividad del mercado de valores, y tienen
como objeto exclusivo facilitar la negociacion de valores inscritos en el Registro mediante la
provision de infraestructura, servicios, medios informaticos, mecanismos, normas vy

procedimientos adecuados para realizar |las transacciones u operaciones.

La actual plataforma que se utiliza para negociar en la Bolsa de Valores es denominada SIOPEL, en
la cual la Superintendencia tiene acceso desde su sede para visualizar en tiempo real las

operaciones.
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BOLSA DE VALORES DE LA RD

Las Bolsas de Valores, son mecanismos
centralizados de negociacion que tienen por
objeto prestar todos los servicios necesarios
para la realizacion eficaz de transacciones con
valores de manera continua y ordenada, asi
como efectuar actividades y servicios conexos
gue sean necesarios para el adecuado
desarrollo del mercado de valores, previa
aprobacion de la Superintendencia.

Bolsa y Mercados de Valores
de la Republica Dominicana
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PRINCIPALES BOLSAS DE VALORES DEL MUNDO

UL "’*‘ %tchIE(EIgEange TOKYO
NYSE = STOCK EXCHANGE
. Liseis i NYSE
é SHANGHAI STOCK EXCHANGE EURONEXT m E)?g’ﬁf,%,z
BORSE "
FRANKFURT LUXEMBOURG SGX i

STOCK EXCHANGE




DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES

Su funcion es custodiar, compensar vy liquidar
las transacciones negociadas en el mercado de
valores, llevando el registro contable de los
valores  representados por medio de
anotaciones en cuenta, ademas de
desmaterializar los titulos valores fisicos
previamente inscritos en el registro, entre otras
funciones.

CEVALDOM

Depésito Centralizado de Valores, S.A.

Actualmente la RD cuenta con un DCV llamado
CEVALDOM por sus siglas.
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¢COMO INVERTIR EN EL MERCADO DE VALORES?




APERTURA DE CUENTA

] I—

»El inversionista debe dirigirse a un Puesto de ‘#‘ B e e
Bolsa miembro de la Bolsa de Valores vy e T e
autorizado por la Superintendencia del ——— — B
Mercado de Valores. e |

L et 1 ———
»Cerciorarse que tiene desde RDS$10,000.00 —— B
pesos, 0 su equivalente en dolares para realizar = e L o
una inversién que ofrezca una rentabilidad R e B B
stractiva ==
»Llenar el formulario “Apertura de cuenta de ——— I = __A_L
Corretaje”, y el formulario de “Conozca e
su Cliente”, —— MRS —
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PROCESO DE APERTURA DE CUENTA

*Solicitar asesoria de parte de tu Puesto de Bolsa
sobre las inversiones que se adaptan a tu “Perfil de
Inversionista”, asi como tus expectativas de
ganancia.

*Otorgar autorizacion a tu Corredor de Valores, para
que pueda comprar o vender en tu nombre, los
titulos que posees o quisieras obtener.

*El corredor de valores debera de darle a conocer
toda la informacion acerca del instrumento que le
interesa, incluyendo quien emite y garantiza el
instrumento, el retorno esperado y los riesgos del
instrumento segln su emisor.

*El inversionista puede consultar los movimientos de

su “Cuenta de Corretaje” de manera electronica
a través de CEVALDOM.
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¢ QUE ES EL PEQUENO INVERSIONISTA ?

Es toda persona fisica que solicite suscribir en el periodo de
colocacién, valores de una emisidn objeto de oferta publica, por un
valor no superior a los dos millones de pesos dominicanos (DOP
2,000,000.00), para valores denominados en pesos dominicanos;
cuarenta mil ddlares de los Estados Unidos de América (USD
40,000.00), o el equivalente si se trata de valores denominados en
otras monedas de curso legal.

%)

Unicamente para las ofertas publicas de emisiones de valores con una
calificacién de riesgo de “grado de inversién”, dirigida al publico en
general, a ser colocada en el mercado primario dominicano.

Se dara preferencia para invertir a los pequefios inversionistas, para lo
cual se requerird construir un libro de ordenes de suscripcion de
mercado primario de pequefios inversionistas, hasta por un monto
maximo del treinta por ciento (50%) de la emisién. El restante de la
emision, habra de ofrecerse al publico en general, incluyendo al
pequefio inversionista, durante la vigencia del periodo de colocacion.
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INSTRUMENTOS DISPONIBLES PARA INVERTIR EN EL
MERCADO DE VALORES

* Bonos corporativos

* Bonos de deuda subordinada
* Notas de renta fija

* Letras Banco Central

e Certificados Banco Central

e Fondos de inversion
 Fideicomisos de oferta publica
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MERCADO DE VALORES vs. BANCA TRADICIONAL

Banca

IC-07-12-02

Captacidén depésitos
Normas Prudenciales
Sujeta al Encaje Legal
Mayor costo de
financiacién

- Margen de

Intermediacion: 6.00% -
8.00%

Limitacién para financiar
grandes proyectos

Enfocado al corto plazo

Limita el acceso

Mercado de Valores

Colocacion directa al
inversionista

Menos costoso que deuda
bancaria

Costo Estructuracion:
0.75% -1.25%

No tiene limitaciones para
financiar proyectos (Plan de
Negocio y/lo Estudio de
Factibilidad)

Enfocado a mediano y largo
plazo

Facilidad de entrada

Alternativas
sostenibles




Mercado de Valores de Republica Dominicana

Estadisticas Relevantes de Gestion 2012-2019
(Expresado en USD, MM)

Crecimiento %

SIMV Variacién
4 del Mercado de Valores Variacion % Prom.

ntendencia
de la Repibdica Dominicana

% (2012-  Anual

MERCADO DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA: 2018) (2012-
ESTADISTICAS RELEVANTES (2012 - al 30 Noviembre 2019) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019* 2018)
Volumen Total Liquidado en el MV (equivalente en USD, MM) 10,214 18,145 23,780 31,190 39,974 47,144 57,337 401.8% 32.4%
% PIB 16.8% 28.9% 35.9% 45.3% 55.2% 62.0% -

Numero de Transacciones Liquidadas en el MV 19,236 29,045 53,590 94,021 147,615 193,289 248,469 1293.1% 56.3%
Valores en Custodia Estandarizada (equivalente en USD,MM) 7,670 9,429 11,347 13,823 16,447 19,519 23,044 175.6% 18.5%
Numero de Cuentas Registradas 13,561 18,487 26,560 41,252 60,657 76,341 94,015 528.7% 36.6%

Fuentes: SIMV, Sistema Cevaldom, MH y BCRD
*2019: Datos al 30 Noviembre 2019.
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Mercado de Valores: Crecimiento Volumen de Custodia
vy Numero de Cuentas Registradas (2012-2019)

Mercado de Valores: Crecimiento Volumen de Custodia
y Numero de Cuentas Registradas (2012- al 30 de Noviembre

2019)
(Expresado en USD, MM)

mm Valores en Custodia Estandarizada (equivalente en USD,MM) ====NUimero de Cuentas Registradas
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VENTAJAS DE INVERTIR EN EL MERCADO DE VALORES

) Acceso a retornos que no ofrecen otros mercado.
) Posibilidad de diversificar el riesgo de inversion.

) Disponibilidad de informacion para tomar la decision ( e ‘
de invertir. 2

) Posibilidad de hacer liquida la inversion
rapidamente.

IAcceso a diferentes alternativas de financiamientos.
) Facilidad para crear nuevas estructurar financieras l . .
que se conformen a la estrategia de tesoreria del

emisor.
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REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES

TOTAL DE PARTICIPANTES INSCRITOS AL 2020

PARTICIPANTES

Auditores externos 26

Sociedades Administradoras de Fondos de 10
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SIGUENOS!

www.simv.gob.do

0, @simvrdo




